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Borsenordnung der Tradegate Exchange

erlassen vom Borsenrat am 1. Dezember 2009
zuletzt geandert durch Beschluss des Bdrsenrats vom 30. Oktober 2015
genehmigt von der Borsenaufsichtsbehdrde des Landes Berlin am 13. November 2015
Anderungen veréffentlicht im Amtsblatt fir Berlin Nr. 48/2015 am 27. November 2015

Erster Teil: Organisation

Abschnitt 1. Geschaftszweige, Tragerschaft, Aufsich t, Bekanntmachungen

8§ 1 Geschaftszweige

(1) Die Tradegate Exchange mit dem Sitz in Berlin (im Folgenden: ,die Borse") ist eine
Wertpapierborse im Sinne des 8 2 Abs. 2 des Borsengesetzes (BorsG). Sie dient dem
Abschluss von Handelsgeschéaften in Wertpapieren, Derivaten und anderen
Finanzinstrumenten im Sinne des 82 Abs.1, 1la, 2 wund 2b des
Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) sowie Edelmetallen. Dieser Abschluss der
Handelsgeschéfte erfolgt ausschlief3lich im elektronischen Handel.

(2) Die Geschéftsfihrung kann die Benutzung von Boérseneinrichtungen auch fur einen an-
deren als die in Abs. 1 erwdhnten Geschéftszweige gestatten, soweit dem gesetzliche
Bestimmungen nicht entgegenstehen. Den Handelsteilnehmern wird dies in geeigneter
Weise bekannt gemacht.

§ 2 Trager der Boérse

Trager der Borse ist die Tradegate Exchange GmbH, Berlin. Der Trager stellt der Borse auf

Anforderung der Geschéftsfihrung die zur Durchfihrung und angemessenen Fortentwicklung

des Bodrsenbetriebs erforderlichen finanziellen, personellen und sachlichen Mittel zur

Verfigung.

§ 3 Borsenaufsichtsbehorde
Die Aufsicht Gber die Borse ubt die zustandige oberste Landesbehdrde des Landes Berlin aus
(Bdrsenaufsichtsbehorde).

§ 4 Bekanntmachungen und Vero6ffentlichungen

Bekanntmachungen und Verdffentlichungen erfolgen in  der Regel im Internet
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(http://www.tradegate.de), sofern die Geschaftsfuhrung nicht im Einzelfall eine andere Form der
Bekanntmachung oder Veroéffentlichung anordnet, durch welche sichergestellt ist, dass die
zugelassenen Handelsteilnehmer und die Emittenten von zum regulierten Markt zugelassenen
Wertpapieren in zumutbarer Weise Kenntnis nehmen kénnen.

(1)

(2)

(1)

)

®3)

(4)

()

Abschnitt 2: Bérsenorgane

Unterabschnitt 1: Borsenrat

8§ 5 Aufgaben des Borsenrats

Der Borsenrat hat folgende Aufgaben:

1. Erlass der Bdrsenordnung, der Bedingungen fir Geschafte an der Borse, der
Gebuhrenordnung, der Zulassungsordnung fur Bdrsenhéndler und der
Handelsordnung fir den Freiverkehr, die jeweils als Satzung erlassen werden,

2. Bestellung und Abberufung der Mitglieder der Geschaftsfihrung (Geschéftsfihrer) im
Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehorde,

3. Uberwachung der Geschéftsfiihrung,

4. Erlass einer Geschaftsordnung fur die Geschaftsfihrung,

5. Bestellung, Wiederbestellung und Abberufung des Leiters der
Handelsiberwachungsstelle auf Vorschlag der Geschéaftsfiuhrung und im
Einvernehmen mit der Borsenaufsichtsbehorde.

Die Entscheidung der Geschéftsfihrung tber die Einflihrung von technischen Systemen,
die dem Handel oder Abwicklung von Bdrsengeschéaften dienen, bedarf der Zustimmung
des Borsenrats. Bei Kooperations- und Fusionsabkommen des Boérsentragers, die den
Bdrsenbetrieb betreffen, sowie bei der Auslagerung von Funktionen und Téatigkeiten auf
ein anderes Unternehmen nach 8 5 Abs. 3 BorsG ist dem Boérsenrat zuvor Gelegenheit
zur Stellungnahme zu geben.

8 6 Vorsitz im Borsenrat; Stellvertretung

Der Borsenrat wahlt in seiner ersten Sitzung, die seiner Wahl folgt, fir seine dreijdhrige
Amtszeit aus seiner Mitte den Vorsitzenden und einen Stellvertreter.

Der Stellvertreter des Vorsitzenden muss einer anderen Gruppe im Sinne der gemaf § 13
Abs. 4 BorsG erlassenen Rechtsverordnung angehéren als der Vorsitzende.

Die Wahl des Vorsitzenden und seines Stellvertreters ist geheim.
Die Verhandlungen des Bdrsenrates leitet der Vorsitzende oder im Falle seiner Verhin-
derung der stellvertretende Vorsitzende. Falls sie nicht an den Verhandlungen teilneh-

men, fihrt das an Lebensjahren élteste Mitglied des Bbrsenrates den Vorsitz.

Das Nahere regelt die Geschaftsordnung fir den Bérsenrat.
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§ 7 Beschlussfahigkeit und Beschliisse des Bérsenrat es

Der Borsenrat ist beschlussfahig, wenn mehr als die Haélfte seiner Mitglieder anwesend ist
oder, im Falle auf3erordentlicher Sitzungen, durch telefonische Zuschaltung an der
Beschlusfassung teilnimmt. Zur Beschlussfassung geniigt die einfache Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Stimmenthaltungen gelten nicht als abgegebene Stimmen. Bei
Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Sitzungsleiters; enthélt er sich in einem
solchen Fall der Stimme, so gilt ein Antrag als abgelehnt. Ein Mitglied des Bdrsenrates
kann im Verhinderungsfall durch ein anderes Mitglied seine schriftiche Stimmabgabe
Uberreichen lassen.

Bei schriftlichen, fernschriftlichen, fernmindlichen, per Telefax oder durch elektronische
Medien (E-Mail) Ubermittelten Beschlussfassungen gilt ein Antrag als angenommen, wenn
sich mehr als die Halfte der Borsenratsmitglieder innerhalb einer gesetzten Frist gedul3ert
und die Mehrheit dieser Mitglieder dem Beschluss zugestimmt hat.

Auf Antrag eines Viertels der Mitglieder sind Abstimmungen geheim durchzufihren.

Inhalt und Ergebnis der Beschlussfassung sind schriftlich niederzulegen und vom
Sitzungsleiter zu unterschreiben.

Unterabbschnitt 2: Geschéftsfiihrung

§ 8 Aufgaben der Geschéftsfuhrung

Der Geschéftsfuhrung obliegt die Leitung der Borse in eigener Verantwortung. Sie ist
zustandig fur alle Aufgaben, die nicht ausdriicklich anderen Bdrsenorganen oder dem
Trager der Borse zugewiesen sind.

Die Geschéftsfuhrung vertritt die Bérse gerichtlich und auf3ergerichtlich, soweit nicht
ausschlie3lich der Trager der Borse zustandig ist. Ist nur ein Geschaftsfihrer bestellt,
vertritt er die Borse allein. Sind mehrere Geschaftsfihrer bestellt, wird die Borse durch
zwei Geschaftsfuhrer gemeinschaftlich vertreten. Der Bérsenrat kann einen Vorsitzenden
der Geschaftsfihrung ernennen und einzelnen Geschaéftsfiihrern die Befugnis erteilen, die
Borse allein zu vertreten. Die Geschaftsfihrung kann im Einzelfall Dritte mit der
Vertretung beauftragen. Das Nahere regelt die Geschéftsordnung fur die
Geschaéftsfuhrung.

Die Geschéftsfihrung hat insbesondere folgende Aufgaben:

1. Unternehmen und Personen zur Teilnahme am Bérsenhandel zuzulassen, das
Ruhen der Zulassung anzuordnen oder die Zulassung zu widerrufen;

2. die Organisation und den Geschaftsablauf der Bérse in Ausfihrungsbestimmungen
zu regeln und handelsleitende MalRhahmen in Anordnungen zu treffen;

3. unbeschadet der Zustandigkeit der Handelsiiberwachungsstelle die Befolgung der
die Bodrse Dbetreffenden Gesetze, Verordnungen, Geschaftsbedingungen,
Ausfuhrungsbestimmungen und sonstigen Regelungen sowie die Einhaltung der
Pflichten der Handelsteiinehmer sowie die Ordnungsgemallheit der
Geschéftsabschliisse und Preisermittlungen zu tiberwachen;
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4. die ordnungsgemale Benutzung der Bdrseneinrichtungen, einschlieBlich der
Benutzung des elektronischen Handelsystems, sicherzustellen;

5. Uber die Aufnahme, Aussetzung, Unterbrechung und Einstellung des Borsenhandels
oder der Preisfeststellung sowie Uber MalRnahmen nach Art. 23 Abs. 1 der
Verordnung (EU) Nr. 236/2012 zu entscheiden;

6. die Art der Preisermittlung unter Beriicksichtigung der Erfordernisse des Handels in
den Wertpapieren, des Schutzes des Publikums und der Ordnungsgeméafheit des
Bdrsenhandels und der Abwicklung festzulegen;

7. Uber die Zulassung zum oder die Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten
Markt zu entscheiden;

8. Wirtschaftsguter und Rechte, die an der Bdrse gehandelt werden sollen und nicht
zum Handel im regulierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder in
den Freiverkehr einbezogen sind, zum Handel zuzulassen;

9. der Boérsenaufsichtsbehdrde regelmafig ein aktuelles Verzeichnis der zugelassenen
Handelsteilnehmer zu Gbermitteln;

10. die von dem Trager der Borse erlassenen Geschaftsbedingungen fir den
Freiverkehr zu billigen.

Die Geschaftsfuhrung kann andere Personen mit der Wahrnehmung bestimmter
Aufgaben beauftragen.

Die Geschéftsfiihrung ist ermachtigt, Einzelheiten zu dieser Bérsenordnung und den
Bedingungen fir Geschéfte an der Tradegate Exchange in Ausfihrungsbestimmungen
zu regeln, soweit diese Borsenordnung oder die Bedingungen fir Geschéfte an der
Borse dies vorsehen. Ausfiihrungsbestimmungen und deren Anderung oder Aufhebung
sind von der Geschéftsfihrung nur im Benehmen mit dem Vorsitzenden des Bdrsenrats
zu beschlieRen, der Bérsenaufsichtsbehdrde unverziglich zur Kenntnisnahme zuzuleiten
und durch die Geschéftsfihrung im Internet (http://www.tradegate.de) zu
veroffentlichen oder den Handelsteilnehmern in sonst geeigneter Weise bekannt zu
machen.

8 9 Weisungsbefugnis der Geschaftsfihrung

Zur Sicherstellung der Ordnungsgemé&Rheit des Handels und der Abwicklung kann die
Geschaéftsfuhrung Anordnungen erlassen, denen die zugelassenen Unternehmen und
Personen sowie die Emittenten zugelassener oder einbezogener Wertpapiere Folge zu
leisten haben.

Mitglieder der Geschéftsfihrung oder deren Beauftragte sind befugt, Personen, die die
Ordnung oder den Geschaftsverkehr an der Borse stéren oder Anordnungen der Ge-
schéaftsfihrung nicht Folge leisten, im Einzelfall von der Benutzung von
Bdrseneinrichtungen auszuschlie3en, wenn und solange sie die Funktionsfahigkeit von
Bdrseneinrichtungen oder die Ordnungsgemafheit des Handels oder der Abwicklung
beeintrachtigen.

Die Geschéftsfilhrung kann sich zur Erfiillung ihrer Uberwachungsaufgaben nach § 8
Abs. 3 Nr. 3 bei auslandischen Handelsteilnehmern eines Dritten, insbesondere des
Tragers der Borse, bedienen, der auf geeignete Weise, insbesondere durch einen
zwischen ihm und den auslandischen Handelsteilnehmern jeweils abzuschlieRenden
Vertrag, sicherzustellen hat, dass er von ihnen jederzeit Auskinfte und Nachweise
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verlangen kann, soweit diese zur Erledigung der Uberwachungstétigkeit sachdienlich
sind.

Unterabschnitt 3: Handelstiberwachungsstelle

§ 10 Einrichtung und Betrieb einer Handelstiberwachu ngsstelle

Die Bdrse hat unter Beachtung von Mallgaben der Boérsenaufsichtsbehdrde eine
Handelstberwachungsstelle als Borsenorgan einzurichten und zu betreiben, die den Handel an
der Borse und die Bérsengeschéaftsabwicklung nach Mafl3gabe des BorsG Uberwacht.

Unterabschnitt 4: Sanktionsausschuss

§ 11 Sanktionsausschuss

An der Borse besteht ein Sanktionsausschuss als Bérsenorgan. Das Nahere regelt die gemaf
§ 22 Abs. 1 BorsG erlassene Rechtsverordnung.

Zweiter Teil: Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhand el

§ 12 Antrag auf Zulassung

(1) Zur Teilnahme am Boérsenhandel als Unternehmen und als Bédrsenhdndler ist eine
Zulassung erforderlich, Uber die die Geschéaftsfuhrung auf schriftlichen Antrag
entscheidet. Den Antrag auf Zulassung hat das Unternehmen unter Benennung
desjenigen zu stellen, der fur das Unternehmen am Bérsenhandel teilnehmen soll.

(2) Das Nahere Uber die Zulassung von Bdrsenhandlern regelt die Zulassungsordnung fir
Borsenhandler.

8 13 Voraussetzungen der Zulassung zum Borsenhandel als Unternehmen

(1) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme am Bérsenhandel richtet sich nach
8§19 BoOrsG. Bei Unternehmen, die an einer inlandischen BoOrse oder an einem
organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG mit Sitz im Ausland zur Teilnahme am
Handel zugelassen sind, erfolgt die Zulassung ohne den Nachweis der Voraussetzungen
nach 8 19 Abs. 4 Satz 1 Nr. 1, 3 und 4 Bo6rsG, wenn das antragstellende Unternehmen
nachweist, dass die Zulassungsbestimmungen des jeweiligen Marktes mit den genannten
Bestimmungen des Bdrsengesetzes vergleichbar sind. Die Voraussetzung des § 19
Abs. 4 Nr. 2 BorsG ist in der Regel erfillt, wenn das antragstellende Unternehmen den
Abschluss von Abwicklungsvereinbarungen mit den Unternehmen nachweist, die an der
Bdrse als Spezialisten in den von dem antragstellenden Unternehmen zu handelnden
Wertpapieren tétig sind.
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Die Geschaftsfihrung kann die Erteilung der Zulassung zur Teilnahme am Bérsenhandel
davon abhangig machen, dass das antragstellende Unternehmen eine Sicherheit leistet,
um die an der Boérse abgeschlossenen Geschéfte jederzeit erfillen zu kdénnen. Die
gestellte Sicherheit muss gewdhrleisten, dass die zu leistende Summe auf erstes
Anfordern ohne Einwendungsmoglichkeit des Sicherungsgebers an dem der Anforderung
folgenden Borsentag auf dem von der Geschéaftsfihrung bestimmten Konto verfugbar ist.
Die Geschaftsfihrung bestimmt die ndheren Einzelheiten, wie und in welcher Héhe die
Sicherheit zu leisten ist. Die Erbringung der Sicherheitsleistung in Form einer Burgschaft
eines in- oder auslandischen Kreditinstituts kann nur in begriindeten Ausnahmefallen
abgelehnt werden.

§ 14 Zugang zum elektronischen Handelssystem

Ein Unternehmen ist zur Teilnahme am elektronischen Handel berechtigt, wenn

1. das Unternehmen gemal 8812 und 13 zur Teilnahme am Boérsenhandel
zugelassen ist,

2. das Unternehmen die jeweiligen technischen Anforderungen zum Anschluss an das
elektronische Handelssystem, zur Teilnahme am elektronischen Handel sowie zur
Abwicklung der im elektronischen Handel an der Bérse getétigten Geschafte erfullt,

3. die jederzeitige Erreichbarkeit eines fiur das Unternehmen zugelassenen
Bdrsenhandlers wahrend der allgemeinen Handelszeit sichergestellt ist,

4. das Unternehmen einen Anschlussvertrag fur Handelsteilnehmer mit dem Tréager der
Borse oder dem von ihm mit dem Betrieb des elektronischen Handelssystems
beauftragten Unternehmen abgeschlossen hat, in dem auch die zu zahlenden
Entgelte fur die Benutzung des elektronischen Handelssystems festgelegt sind, und

5. die Ordnungsgemafheit des Borsenhandels, insbesondere der gleiche Zugang der
Handelsteilnehmer zu den im elektronischen Handelssystem vorliegenden Auftragen
und Informationen, durch von dem Unternehmen zur Generierung und/oder
Ubermittlung von Orders eingesetzte hochfrequente und/oder algorithmische
Handelstechniken nicht gefahrdet wird.

Die Geschéaftsfihrung kann die Berechtigung eines Unternehmens zur Teilnahme am
elektronischen Handel gemaf} Abs. 1, auch nachtréglich,
1. auf die Ubermittlung bestimmter Ordertypen und/oder mit bestimmten Orderzuséatzen
versehener Orders beschréanken und/oder
2. mit der Auflage versehen,
a) eine angemessene Mindesthaltedauer von Orders einzuhalten und/oder
b) auf den Einsatz bestimmter hochfrequenter und/oder algorithmischer
Handelstechniken zur Generierung und/oder Ubermittlung von Orders zu
verzichten.

Die Geschéftsfuhrung kann die von jedem Handelsteilnehmer auf dem elektronischen
Handelssystem erzeugte Last, insbesondere die Anzahl der innerhalb eines bestimmten
Zeitraums eingegebenen Ordereinstellungen, Orderléschungen und/oder
Orderanderungen, sowie das jeweils eingegebene Ordervolumen messen und einen
Handelsteilnehmer im Falle einer UbermaRigen Nutzung des elektronischen
Handelssystems nach vorheriger Aufforderung, die Ubermittlung maschinell erzeugter
Auftrédge in das elektronische Handelssystem zu reduzieren, von der Nutzung des
elektronischen Handelssystems zeitweilig oder im Wiederholungsfall dauerhaft
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ausschlieBen, sofern dies aus Grunden der Systemsicherheit oder sonstigen wichtigen
Grunden erforderlich ist. Eine UbermaRige Nutzung des elektronischen Handelssystems
im Sinne des Satz 1 liegt in der Regel vor, wenn die Anzahl der innerhalb eines
bestimmten Zeitraums eingegebenen Ordereinstellungen, Orderléschungen und/oder
Orderanderungen oder das jeweils eingegebene Ordervolumen die von der
Geschéftsfuhrung geman § 25 Abs. 1 Nr. 6 festgelegten Hochstgrenzen Uberschreitet.

Die Geschaftsfiihrung kann fur jeden Handelsteilnehmer das Verhaltnis zwischen seinen
in das elektronische Handelssystem eingegebenen Ordereinstellungen,
Orderloschungen und/oder Orderdnderungen und den tatsachlich ausgefihrten
Geschéaften (Order-Transaktions-Verhaltnis) messen und einen Handelsteilnehmer bei
einem unangemessenen Order-Transaktions-Verhaltnis nach vorheriger Aufforderung,
ein angemessenes Order-Transaktionsverhaltnis herzustellen, von der Nutzung des
elektronischen Handelssystems zeitweilig oder im Wiederholungsfall dauerhaft
ausschlie3en, sofern dies zur Vermeidung von Risiken fir den ordnungsgemalien
Bdrsenhandel oder aus sonstigen wichtigen Griinden erforderlich ist. § 16 Abs. 4 bleibt
unbertdhrt. Ein unangemessenes Order-Transaktions-Verhéltnis im Sinne des Satz 1
liegt vor, wenn die von der Geschéaftsfihrung gemal § 25 Abs. 1 Nr. 7 festgelegten
Hochstgrenzen dberschritten werden.

Das Nahere regeln die Ausfihrungsbestimmungen fir den Zugang zum elektronischen
Handelssystem.

8 14a Mittelbare Borsenteilnehmer

Handelsteilnehmer, die anderen Personen direkten elektronischen Zugang zum
elektronischen Handelssystem gewahren wollen, haben dies der Geschaftsfiihrung
anzuzeigen.

Handelsteilnehmer dirfen direkten elektronischen Zugang zum elektronischen
Handelssystem nur gewahren, wenn sichergestellt ist, dass die den direkten
elektronischen Zugang zum elektronischen Handelssystem nutzenden Personen
(mittelbare Borsenteilnehmer) das elektronische Handelssystem ausschlie3lich in
Ubereinstimmung mit den bérsenrechtlichen Bestimmungen, dieser Bérsenordnung und
den Bedingungen fiir Geschéfte an der Tradegate Exchange nutzen.

Handelsteilnehmer, die mittelbaren Boérsenteilnehmern direkten elektronischen Zugang
zum elektronischen Handelssystem gewahren, (zugangsgewahrende Handelsteilnehmer)
sind verpflichtet, alle Ordereinstellungen, Orderléschungen und/oder Orderanderungen,
die im Auftrag und/oder fir Rechnung eines mittelbaren Bérsenteilnehmers an das
elektronische Handelssystem Ubermittelt werden, mit einer von ihnen dem mittelbaren
Bdrsenteilnehmer dauerhaft zugeordneten individuellen elektronischen Kennung zu
versehen. Das Né&here regeln die Ausfihrungsbestimmungen fir den Zugang zum
elektronischen Handelssystem. 8 14 Abs. 2 und 3 gelten sinngemal.

Bei der Gewahrung direkten elektronischen Zugangs zum elektronischen Handelssystem
ist der zugangsgewahrende Handelsteilinehmer fur alle von dem mittelbaren
Bdrsenteilnehmer an das elektronische Handelssystem (bermittelten Eingaben,
insbesondere Ordereinstellungen, Orderléschungen und/oder Orderanderungen, sowie
insbesondere dafir verantwortlich, dass von der Mdglichkeit des direkten elektronischen
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Zugangs zum elektronischen Handelssystem nur zweckentsprechend, systemgerecht und
entsprechend den bdrsenrechtlichen Bestimmungen Gebrauch gemacht wird. Im Falle
wiederholter Verstof3e gegen Bestimmungen des Regelwerks der Tradegate Exchange,
insbesondere der Borsenordnung und/oder der Bedingungen fir Geschafte an der
Tradegate Exchange, durch mittelbare Bérsenteilnehmer kann die Geschaftsfiihrung dem
zugangsgewahrenden Handelsteilnehmer die Gewahrung direkten elektronischen
Zugangs an mittelbare Borsenteilnehmer generell oder im Einzelfall untersagen.

Jeder zugangsgewahrende Handelsteilnehmer hat der Geschaftsfihrung regelmalfiig ein
Verzeichnis der von ihm den mittelbaren Borsenteilnehmern, denen er direkten
elektronischen Zugang zum elektronischen Handelssystem gewahrt, dauerhaft
zugeordneten individuellen elektronischen Kennungen im Sinne des Abs.3 zu
Ubermitteln.

§ 14b Kennzeichnung durch algorithmischen Handel er ~ zeugter Auftrage

Handelsteilnehmer sind verpflichtet, die von ihnen oder von mittelbaren Borsenteilnehmern,
denen sie direkten elektronischen Zugang zum elektronischen Handelssystem gewéahren, an
das elektronische Handelssystem Ubermittelten Auftragseinstellungen, Auftragsléschungen
und/oder Auftragsanderungen, die durch algorithmischen Handel im Sinne des 8§ 33 Abs. 1la
Satz 1 WpHG erzeugt worden sind, zu kennzeichnen und die hierfur jeweils verwendeten
Handelsalgorithmen kenntlich zu machen.

Das Nahere regeln die Ausfuhrungsbestimmungen fir den Zugang zum elektronischen
Handelssystem.

§ 15 Nachweis der Zulassungs- und Teilnahmevorausse  tzungen

Der Nachweis fir das Vorliegen der Zulassungsvoraussetzungen gemafR § 13 und der

Voraussetzungen fir den Zugang zum elektronischen Handelssystem gemaf 8§ 14 obliegt

dem antragstellenden Unternehmen. Die Geschéftsfiihrung hat sich auf geeignete Weise

die Uberzeugung zu verschaffen, dass die geforderten Voraussetzungen vorliegen. Sie

kann - unbeschadet der Nachweispflicht des Antragstellers - nach pflichtgemaRem

Ermessen

1. selbst oder durch einen Ausschuss die zuzulassende Person auf deren Kosten einer
einschlagigen Prifung unterziehen,

2. von dem Antragsteller die Vorlage geeigneter Erklarungen und Unterlagen verlangen
und/oder

3. bei Dritten Erkundigungen einziehen, wovon der Antragsteller vorher zu unterrichten
ist.

Auch nach Erteilung einer Zulassung ist der Zulassungsinhaber verpflichtet, Anderungen
tatsachlicher oder rechtlicher Art, die zum Wegfall der Zulassungsvoraussetzungen bei
dem Unternehmen oder einem fir das Unternehmen tatigen Bédrsenhandler fihren
kénnen, unverziglich der Geschaftsfihrung mitzuteilen; Abs. 1 Satz 2 und 3 gelten
entsprechend. Er ist insbesondere verpflichtet, die Geschéftsfiihrung zu unterrichten,

1. sobald er von einem gegen ihn wegen des Verdachtes eines Vermogens- oder

Steuerdeliktes gerichteten Strafverfahren Kenntnis erlangt oder
2. sobald er davon Kenntnis erlangt, dass ein solches Verfahren gegen eine fir ihn als
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Unternehmen handelnde Person, die als Geschéftsinhaber oder nach Gesetz,
Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Fihrung der Geschéfte des
Zulassungsinhabers betraut und zu seiner Vertretung erméchtigt ist, eingeleitet oder
anhangig ist.

8§ 16 Erléschen, Riucknahme, Widerruf und Ruhen der Z  ulassung

Unbeschadet der Regelungen in der Gebuhrenordnung erlischt die Zulassung eines
Unternehmens durch dessen schriftliche Erklarung gegeniiber der Geschéftsfiihrung.

Die Geschéftsfuhrung kann die Zulassung eines Unternehmens oder eines
Bdrsenhandlers zuriicknehmen, wenn bei der Zulassung eine der Voraussetzungen nicht
vorgelegen hat. Sie kann die Zulassung widerrufen, wenn eine der Voraussetzungen
nachtraglich weggefallen ist.

Zum Zwecke der Uberprifung, ob einer der Tatbestande des Abs. 2 vorliegt, kann die
Geschéftsfuhrung von dem zugelassenen Unternehmen und/oder dem Betroffenen die
erforderlichen Auskinfte und Nachweise verlangen.

Fir das Ruhen der Zulassung eines Unternehmens gelten die Bestimmungen des BorsG.

Das Recht eines Bodrsenhandlers zum Abschluss von Bérsengeschéften ruht fur die
Dauer des Ruhens der Zulassung des Unternehmens, fir das der Bérsenhéndler
Geschafte an der Borse abschliefl3en soll.

Die Zulassung eines Borsenhandlers erlischt durch schriftiche Erklarung des
Borsenhandlers oder des Unternehmens, fir das der Borsenhandler Geschafte an der
Bdrse abschliel3en soll, gegeniiber der Geschéftsfiihrung.

Dritter Teil: Zulassung und Einbeziehung von Wertpa  pieren
Abschnitt 1: Wertpapiere im regulierten Markt

Unterabschnitt 1: Zulassung zum regulierten Markt

§ 17 Zulassungsantrag, Zustandigkeit, Veréffentlich ung der Zulassung

Die Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt ist vom Emittenten zusammen
mit einem Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1
oder 853b Abs.1 Satz1l des Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG) tatigen
Unternehmen zu beantragen. Das Institut oder Unternehmen muss an einer inl&dndischen
Wertpapierborse mit dem Recht zur Teilnahme am Bérsenhandel zugelassen sein und ein
haftendes Eigenkapital im Gegenwert von mindestens 730.000 Euro nachweisen. Ein
Emittent, der ein Institut oder Unternehmen im Sinne des Satzes 1 ist und die
Voraussetzungen des Satzes 2 erfillt, kann den Antrag allein stellen.
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Uber die Zulassung gemafR Abs. 1 entscheidet die Geschéftsfiihrung.

Die Zulassung wird von der Geschaftsfiuhrung gemanR 8§ 51 der Verordnung Uber die
Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt einer Wertpapierborse
(Borsenzulassungs-Verordnung [BorsZulV]) sowie im Internet (http://www.tradegate.de)
veroffentlicht.

§ 18 Einfuhrung von Wertpapieren

Die Geschéftsfihrung veroéffentlicht den Beschluss Uber die Einfihrung und den Zeitpunkt
der Aufnahme der Notierung der zugelassenen Wertpapiere im regulierten Markt an der
Bdrse im Internet (http://www.tradegate.de).

Die zum Bérsenhandel im regulierten Markt zugelassenen Wertpapiere dirfen friihestens
an dem ersten Werktag nach der ersten Veroffentlichung des Prospektes oder, wenn kein
Prospekt zu veroffentlichen ist, nach der Vertffentlichung der Zulassung eingefihrt
werden.

8 19 Widerruf der Zulassung auf Antrag des Emittent  en

Die Geschaftsfuhrung kann die Zulassung von Wertpapieren zum Bdrsenhandel im

regulierten Markt auf Antrag des Emittenten widerrufen, wenn der Schutz der Anleger

einem Widerruf nicht entgegensteht. Der Schutz der Anleger steht einem Widerruf in der

Regel dann nicht entgegen, wenn

1. auch nach dem Wirksamwerden des Widerrufs der Handel des Wertpapiers an ei-
nem organisierten Markt im Sinne des 8 2 Abs. 5 WpHG gewabhrleistet erscheint,
oder

2. das betreffende Wertpapier nach dem Wirksamwerden des Widerrufs weder an einer
anderen inlandischen Bérse noch an einem auslandischen organisierten Markt
zugelassen ist und gehandelt wird, aber nach der Bekanntgabe der
Widerrufsentscheidung den Anlegern ausreichend Zeit verbleibt, die vom Widerruf
betroffenen Wertpapiere Uber die Borse zu verauflern.

Ein Widerruf nach Abs. 1 wird zu einem von der Geschaftsfiihrung bestimmten Zeitpunkt
wirksam. Ist das Wertpapier im Falle eines Widerrufs bei Bekanntgabe des Widerrufs an
keiner anderen inlandischen Borse zugelassen oder in den Handel im regulierten Markt
einbezogen und wird es ausschlieBlich an einem auslandischen organisierten Markt
gehandelt, wird der Widerruf frihestens mit einer Frist von sechs Monaten nach dessen
Veroffentlichung wirksam. Ist das betreffende Wertpapier bei Bekanntgabe des Widerrufs
an keiner anderen inlandischen Boérse zugelassen oder in den Handel im regulierten
Markt einbezogen und wird es auch nicht an einem ausléandischen organisierten Markt
gehandelt, wird der Widerruf frihestens mit einer Frist von einem Jahr ab dessen
Veroffentlichung wirksam. Die Geschéaftsfilhrung kann die Frist nach Satz 2 oder 3 auf
Antrag des Emittenten verkiirzen, wenn dies dem Interesse der Anleger nicht
zuwiderlauft.

Der Nachweis des Vorliegens der Voraussetzungen fir einen Widerruf der Zulassung
obliegt dem Emittenten. Die Geschaftsfuhrung kann hierzu insbesondere die Vorlage
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geeigneter Erklarungen und Unterlagen verlangen. Liegt eine der Voraussetzungen des
Abs. 1 nach der Bekanntgabe des Widerrufs und vor dessen Wirksamwerden nicht mehr
vor, kann die Geschéftsfihrung ihre Entscheidung widerrufen.

Der Widerruf wird unverziglich durch die Geschéftsfihrung im Internet
(http://www.tradegate.de) veroffentlicht.

§ 20 Widerruf der Zulassung von Amts wegen

Die Geschéftsfuhrung kann die Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt aul3er
nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes (VWVfG) von Amts wegen
widerrufen, wenn ein ordnungsgemaler Boérsenhandel auf Dauer nicht mehr
gewabhrleistet ist und die Geschéaftsfuhrung die Notierung im regulierten Markt eingestellt
hat oder der Emittent seine Pflichten aus der Zulassung auch nach einer angemessenen
Frist nicht erfallt.

Der Widerruf wird durch die Geschéftsfihrung im Internet (http://www.tradegate.de)
veroffentlicht.

Unterabschnitt 2: Einbeziehung in den regulierten M arkt

§ 21 Einbeziehung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im regulierten Markt

Wertpapiere, die nicht an der Bdrse zum regulierten Markt zugelassen sind, kénnen auf
schriftlichen Antrag eines Handelsteilnehmers oder von Amts wegen zum Bdérsenhandel
in den regulierten Markt einbezogen werden.

Uber die Einbeziehung entscheidet die Geschéftsfihrung. Die Geschaftsfiihrung
unterrichtet den Emittenten, dessen Wertpapiere zum Boérsenhandel in den regulierten
Markt einbezogen worden sind, von der Einbeziehung. Ein Widerspruchsrecht des
Emittenten der einbezogenen Wertpapiere besteht nicht.

Der Antrag eines Handelsteilnehmers auf Einbeziehung von Wertpapieren zum

Bdrsenhandel in den regulierten Markt muss enthalten:

1. Firma, Sitz und Geschéftsadresse des antragstellenden Handelsteilnehmers,

2. Firma, Sitz und Geschéaftsadresse des Emittenten der einzubeziehenden
Wertpapiere,

3. Art und Gattung der einzubeziehenden Wertpapiere sowie die International
Securities Indentification Number (ISIN) sowie ggf. die Wertpapierkennnummer
(WKN),

4. Bezeichnung derjenigen organisierten Markte, an denen bereits ein Handel in den
einzubeziehenden Wertpapieren stattfindet,

5. geeignete Nachweise Uber das Vorliegen der Einbeziehungsvoraussetzungen
gemal Abs. 4.

Wertpapiere kdnnen in den regulierten Markt einbezogen werden, wenn
1. sie bereits
a) an einer anderen inlandischen Borse zum Handel im regulierten Markt,
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b) in einem anderen Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel an einem organisierten Markt oder

c) an einem organisierten Markt in einem Drittstaat, sofern an diesem Markt Zu-
lassungsvoraussetzungen und Melde- und Transparenzpflichten bestehen, die
mit denen im regulierten Markt fur zugelassene Wertpapiere vergleichbar sind,
und der Informationsaustausch zum Zwecke der Uberwachung des Handels mit
den zustandigen Stellen in dem jeweiligen Staat gewéhrleistet ist,

zugelassen sind,

2. keine Umstande bekannt sind, die bei Einbeziehung der Wertpapiere zu einer
Ubervorteilung des Publikums oder einer Schadigung erheblicher allgemeiner Inte-
ressen fuhren,

3. der ordnungsgemdale Bdrsenhandel sowie die ordnungsgemalie Abwicklung der
Bdrsengeschafte sichergestellt ist

4. die begrindete Erwartung besteht, dass sich ein bdrsenmalliger Markt in den
einzubeziehenden Wertpapieren bilden wird.

Die Einbeziehung wird durch die Geschéftsfiihrung im Internet (http://www.tradegate.de)
veroffentlicht.

§ 22 Pflichten des antragstellenden Handelsteilnehm  ers

Der antragstellende Handelsteilnehmer ist verpflichtet, den ordnungsgemaliien
Bdrsenhandel und die ordnungsgeméRe Abwicklung in den einbezogenen Wertpapieren
sowie die rechtzeitige und fortlaufende Unterrichtung der Geschéftsfihrung tber alle zur
Beurteilung der einbezogenen Wertpapiere wesentlichen Umstande, insbesondere tber
Mitteilungen und Anderungen nach 8§ 30b, 30c WpHG sowie Uber Veréffentlichungen
und Mitteilungen nach 8 15 WpHG oder vergleichbarer Vorschriften, die an dem
auslandischen Markt, an dem die einbezogenen Wertpapiere zugelassen sind, zum
Schutz des Publikums und zur Gewahrleistung eines ordnungsgemalfen Borsenhandels
gelten, sicherzustellen.

Wird die Zulassung des Antragstellers als Handelsteilnehmer zuriickgenommen oder

widerrufen oder ruht diese, entscheidet die Geschéftsfiihrung tber den Fortbestand der

Einbeziehung. Ein Fortbestand der Einbeziehung kann in der Regel erfolgen, wenn ein

anderer Handelsteilnehmer die Verpflichtungen des Antragstellers aus Abs. 1 Gbernimmt.
§ 23 Widerruf der Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten Markt

Auf Antrag des Handelsteilnehmers, der den Einbeziehungsantrag gestellt hat, oder von

Amts wegen widerruft die Geschaftsfihrung die Einbeziehung, sofern kein anderer

Handelsteilnehmer die Verpflichtung aus § 22 Abs. 1 Ubernimmt.

Far den Widerruf der Einbeziehung von Amts wegen gilt § 20 entsprechend.

Abschnitt 2: Freiverkehr
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§ 24 Einbeziehung und Preisermittlung im Freiverkeh  r

Fur Wertpapiere, die an der Borse weder zum Handel im regulierten Markt zugelassen
noch zum Handel in den regulierten Markt einbezogen sind, kann die Geschaftsfiihrung
den Betrieb eines Freiverkehrs durch den Trager der Borse zulassen, wenn aufgrund der
vom Borsenrat erlassenen Handelsordnung fir den Freiverkehr sowie durch
Geschéftsbedingungen des Borsentragers, die von der Geschéftsfihrung gebilligt worden
sind, eine ordnungsgemafe Durchfiihrung des Handels und der Geschaftsabwicklung an
der Borse gewahrleistet erscheint. Emittenten, deren Wertpapiere ohne ihre Zustimmung
in den Freiverkehr einbezogen worden sind, kénnen durch die Geschaftsbedingungen
nicht dazu verpflichtet werden, Informationen in Bezug auf diese Wertpapiere zu
verotffentlichen.

Die im Freiverkehr ermittelten Preise sind Borsenpreise im Sinne des § 24 Bo6rsG. Sie
unterliegen der Aufsicht der Bdrsenaufsichtsbehédrde und der
Handelsiiberwachungsstelle. Fir die Preisermittlung, deren Aussetzung und Einstellung
sowie die Verdffentlichung der im Freiverkehr ermittelten Bérsenpreise gelten die
Bestimmungen dieser Boérsenordnung flr den regulierten Markt einschlieB3lich etwaiger
Ausfihrungsbestimmungen entsprechend, soweit nicht durch die vom Bdrsenrat
erlassene Handelsordnung fir den Freiverkehr etwas anderes bestimmt ist.

Vierter Teil: Borsenhandel

Abschnitt 1. Organisatorische und handelsleitende M alBnahmen

§ 25 Organisation des Bérsenhandels

Die Geschaftsfihrung legt den organisatorischen Rahmen des Bdrsenhandels fest und

kann hierzu insbesondere

1. die gehandelten Wirtschaftsgiter und Rechte in verschiedene Handels- und
Abwicklungssegmente einteilen,

2. die Handelszeiten und die Art der Preisermittlung fir jedes Handelssegment
bestimmen,

3. die Verpflichtungen der Spezialisten zur Unterstitzung der Preisermittlung im
elektronischen Handel und zur Bereitstellung von Vorhandelspreisinformationen fir
die jeweiligen Handelssegmente oder Wertpapiere festlegen,

4, Referenzmarkte fur jedes der gehandelten Wirtschaftsgiter und Rechte bestimmen,

5. einheitliche Bedingungen fir die Belieferung von Boérsengeschaften fur jedes
Abwicklungssegment festlegen,

6. das Mal der zulassigen Nutzung des elektronischen Handelssystems und
insbesondere fur jedes Handelssegment die Hdchstgrenzen fur die Anzahl der
innerhalb  eines bestimmten Zeitraums einzugebenen Ordereinstellungen,
Orderléschungen und/oder Orderdnderungen und fir das jeweils einzugebene
Ordervolumen festlegen,

7. zur Vermeidung von Risiken fir den ordnungsgemalRen Bdérsenhandel ein
angemessenes Order-Transaktions-Verhaltnis im Sinne des 8§ 26a Bo6rsG fir
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bestimmte Handelssegmente und/oder Wirtschaftsguter und Rechte festlegen, und

8.  zur Verringerung von negativen Auswirkungen auf die Marktintegritat und -liquiditat

eine angemessene GroRe der kleinstmoéglichen Preisédnderung fiur jedes
Handelssegment und/oder einzelne Wirtschaftsgiter und Rechte festlegen.

Die Geschaftsfihrung kann jederzeit von den Festlegungen gemaf Abs. 1 abweichende
Anordnungen in Bezug auf die Organisation des Bdrsenhandels und der Abwicklung
treffen, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines ordnungsgemalfien Borsenhandels oder
zur Sicherstellung der ordnungsgemafen Abwicklung erforderlich erscheint.

Die MaBnahmen gemald Abs.1 und 2 werden von der Geschaftsfihrung bekannt
gemacht.

§ 26 Festlegung von Referenzmarkten

Die Geschéftsfihrung kann fur jedes Wertpapier einen Referenzmarkt oder mehrere
Referenzmarkte festlegen. Referenzmarkte kdnnen nur organisierte Markte im Sinne des
§ 2 Abs. 5 WphG, multilaterale Handelssysteme im Sinne des 82 Abs. 3 Satz1 Nr. 8
WpHG oder sonstige elektronische Handelssysteme sein, deren Handelsregularien den
Anforderungen an multilaterale Handelssysteme geniigen.

Die Bestimmung eines Referenzmarktes fur ein Wertpapier oder deren Widerruf wird, im
Falle des Widerrufs mit angemessener Frist vor seinem Wirksamwerden, den
Handelsteilnehmern von der Geschaftsfiihrung bekannt gemacht.

8 27 Handelsleitende MalRnahmen

Die Geschéaftsfihrung kann den Handel in bestimmten Wirtschaftsgutern und Rechten
zeitweise aussetzen, wenn und solange die ordnungsgeméfRe Durchfihrung des
Borsenhandels und der Abwicklung gefahrdet erscheint oder wenn dies zum Schutz des
Publikums geboten ist. Mit der Aussetzung des Handels in einem Wirtschaftsgut oder
Recht erléschen alle diesbeziiglichen, im elektronischen Handelssystem befindlichen
Auftrage.

Die Geschéaftsfihrung kann den Handel in bestimmten Wirtschaftsgitern und Rechten
dauerhaft einstellen, wenn ein ordnungsgemaler Bérsenhandel nicht mehr gewahrleistet
erscheint, insbesondere wenn sich innerhalb einer angemessenen Frist kein
borsenmaliger Markt in dem betreffenden Wirtschaftsgut oder Recht gebildet hat. Die
Geschéftsfuhrung wird die beabsichtigte Einstellung des Handels in einem Wirtschaftsgut
oder Recht mit angemessener Frist im Voraus bekannt machen. Mit der Einstellung des
Handels in einem Wirtschaftsgut oder Recht erléschen alle diesbeziiglichen, im
elektronischen Handelssystem befindlichen Auftrage. Die fir im regulierten Markt
zugelassene Wertpapiere geltenden Vorschriften bleiben unberihrt.

Die Geschaftsfihrung kann nach Art. 23 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 den
Leerverkauf von Aktien oder Schuldinstrumenten durch natirliche oder juristische
Personen verbieten oder beschrdnken und Transaktionen mit sonstigen
Finanzinstrumenten  beschrénken, um einen ungeordneten Kursverfall des
Finanzinstruments zu verhindern, und hierzu insbesondere
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1. anordnen, dass Handelsteilnehmer Verkaufsauftrage fir Rechnung natirlicher oder
juristischer Personen in bestimmten Aktien oder Schuldinstrumenten nur in das
elektronische Handelssystem eingeben dirfen, wenn sichergestellt ist, dass sich
samtliche zu verkaufenden Aktien oder Schuldinstrumente im Eigentum der
natirlichen oder juristischen Person, fir deren Rechnung gehandelt wird, befinden,

2. eine Unterbrechung des Handels nach Abs.5 in bestimmten Aktien,
Schuldinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten anordnen, und/oder

3. anordnen, dass die Preisermittlung in bestimmten Aktien, Schuldinstrumenten oder
sonstigen Finanzinstrumenten im Wege der RegelméRigen Auktion nach § 36 erfolgt.

Die Geschaftsfiihrung unterrichtet die Bérsenaufsichtsbehérde und die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht unverziiglich tber MaRnahmen nach Abs. 1 bis 3.

Die Geschéftsfuhrung kann, sofern und solange dies aus technischen Grinden, zur

Vermeidung sonstiger Gefahrdungen der Funktionsfahigkeit des Borsenhandels oder zur

Sicherstellung der ordnungsgemafen Ermittlung des BoOrsenpreises auch bei

erheblichen Preisschwankungen erforderlich ist,

1. den Borsenhandel und/oder die Preisermittlung insgesamt, in Teilméarkten oder fur
einzelne Rechte und Wirtschaftsguter zeitweise unterbrechen oder

2. anordnen, dass die Preisermittlung in bestimmten Aktien, Schuldinstrumenten oder
sonstigen Finanzinstrumenten im Wege der RegelméafRigen Auktion nach 8§ 36
erfolgt.

Bei einer Unterbrechung des Bérsenhandels in einem Wirtschaftsgut oder Recht im

Sinne des Satz 1 Nr. 1 bleiben alle diesbeziglichen, im elektronischen Handelssystem

befindlichen Auftrdge bestehen, es findet keine Preisermittlung statt, es werden keine

Stop-Orders ausgel6st und Trailing Stop-Orders werden nicht angepasst.

Die Geschéftsfihrung ist dartber hinaus berechtigt, jederzeit die im Einzelfall zur
Aufrechterhaltung der Ordnungsgemalheit des Borsenhandels und/oder der Abwicklung
geeigneten und erforderlichen MalRnahmen zu treffen. Die Anordnung solcher
MalRnahmen und deren Ende ist den Handelsteilnehmern in geeigneter Weise bekannt zu
machen.

Handelsleitende MalRnahmen nach Abs. 1, 2, 3 und 5 sowie deren Dauer oder Ende

werden von der Geschaftsfuhrung im Internet (http://www.tradegate.de) verdéffentlicht oder
den Handelsteilnehmern in sonst geeigenter Weise bekannt gemacht.

Abschnitt 2: Ermittlung der Borsenpreise

Unterabschnitt 1: Preisermittlung im elektronischen Handelssystem

§ 28 Preisermittlungsverfahren im elektronischen Ha  ndelssystem

Die Ermittlung der Borsenpreise erfolgt durch das elektronische Handelssystem der
Borse. Die Geschéftsfihrung und die Handelsiberwachungsstelle Uberwachen das
ordnungsgemale Zustandekommen der Bérsenpreise im elektronischen Handelssystem.
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Die Preisermittlung erfolgt mit Unterstitzung des im Boérsenhandel fur das jeweilige

Wertpapier tatigen Spezialisten

1. in der Fortlaufenden Auktion, oder

2. in einer in regelmaRigen Abstanden (bspw. stindlich, taglich oder wéchentlich)
stattfindenden Auktion (Regelmé&Rige Auktion).

Far Wertpapiere, deren Preisermittlung in der Fortlaufenden Auktion gemaf Satz 1 Nr. 1

erfolgt, kann die Geschéftsfilhrung anordnen, dass die Preisermittlung zusétzlich im

Spothandel erfolgt.

Die Geschaftsfiihrung entscheidet Gber das Verfahren der Preisermittlung geman Abs. 2
fur jedes Wertpapier unter Berlcksichtigung der Erfordernisse eines mdoglichst
effizienten Borsenhandels. Zu diesem Zwecke kann sie fir einzelne
Preisermittlungsverfahren einen Mindest- oder Hoéchstschluss (in Kurs- oder Nennwert
oder Stick) festlegen oder fir bestimmte Wertpapiere oder Handelssegmente
anordnen, dass sich das anzuwendende Preisermittlungsverfahren in Abhangigkeit von
dem Ordervolumen (in Kurs- oder Nennwert oder Stick) bestimmt. Im Interesse
erhohter Transparenz soll die Geschaftsfihrung fir die jeweiligen Handelssegmente
einheitliche Regelungen treffen.

Die Geschéftsfihrung ist berechtigt, Fehler im Zusammenhang mit der Preisermittiung zu
korrigieren sowie die Aufhebung und/oder Rickabwicklung von nicht ordnungsgemaf
oder zu nicht marktiblichen Bedingungen zustande gekommenen Geschaften
anzuordnen. Nahere Bestimmungen zu der Fehlerberichtigung im elektronischen Handel
sowie zu der Anordnung der Aufhebung und/oder Rickabwicklung von Geschaften
enthalten die Bedingungen fir die Geschéfte an der Borse. Dariiber hinaus kann die
Geschéftsfuhrung Regelungen zur Korrektur von Fehlern im Zusammenhang mit der
Preisermittlung im elektronischen Handel in Ausfihrungsbestimmungen treffen.

§ 29 Funktion des Spezialisten

Der Spezialist unterstitzt die Preisermittlung im elektronischen Handel, spendet Liquiditét
und erbringt abwicklungsunterstiitzende Dienstleistungen.

Der Spezialist ist als Unternehmen zum Handel an der Borse zugelassen und hat einen
Spezialistenvertrag mit dem Trager der Borse abgeschlossen.

Der Spezialist Ubt seine Tatigkeit neutral aus. Er hat durch angemessene
organisatorische MalRRnahmen sicherzustellen, dass bei seiner Tétigkeit als Spezialist
Interessenkonflikte mit seinen anderen Téatigkeiten ausgeschlossen sind.

Das Nahere, insbesondere zu den Aufgaben des Spezialisten bei der Preisermittlung,
regeln die von der Geschéaftsfihrung erlassenen Ausfihrungsbestimmungen.

Unterabschnitt 2: Preisermittlung und Orderausfuhru ng

§ 30 Ermittlung der Bérsenpreise und Art der Notier  ung

Der Borsenpreis hat der wirklichen Marktlage zu entsprechen. Alle zum Zeitpunkt der

Borsenordnung Stand: 30.11.2015 Seite 16 von 23



tradegate

)

©)

(1)

)
©)

(1)

(2)

®3)

(4)

(®)

Ermittlung des Bérsenpreises vorliegenden Auftrdge sind unter Beachtung der an der
Bdrse bestehenden besonderen Regelungen gleich zu behandeln.

Die Preise werden nach MaRRgabe der Geschaftsfiihrung in Prozent des Nennbetrags
oder in Euro je Stuck notiert. Die Geschaftsfihrung kann eine von Satz 1 abweichende
Regelung treffen, wenn dadurch eine fiir das Publikum dbersichtlichere oder verstandli-
chere Notierungsweise erreicht wird.

Die Geschaftsfilhrung entscheidet tber die Einzelheiten der Notierung, soweit in dieser
Bdrsenordnung nichts anderes bestimmt ist; die Entscheidungen sind bekannt zu ma-
chen.

§ 31 Bericksichtigung von Referenzmarkten bei der P reisermittlung

Soweit diese Borsenordnung oder dazu erlassene Ausfuhrungsbestimmungen die
Berticksichtigung von Referenzmarkten bei der Preisermittlung vorsehen, bestimmt die
Geschaéftsfuhrung von Amts wegen oder auf Antrag des Spezialisten flr jedes betroffene
Wertpapier einen oder mehrere Referenzmarkte, die bei der Preisermittlung beriicksichtigt
werden.

Die Entscheidung der Geschaftsfuhrung nach Abs. 1 ist bekanntzumachen.

Die Geschéftsfihrung kann weitere Einzelheiten zur Berlcksichtigung von
Referenzmarkten in Ausfihrungsbestimmungen regeln.

§ 32 Vorhandelspreisinformationen

Der Spezialist ist verpflichtet, fur jedes gehandelte Wertpapier wahrend der Handelszeit
des Wertpapiers permanent Vorhandelspreisinformationen zur Verfiigung zu stellen.

Vorhandelspreisinformationen kénnen in Form von verbindlichen Quotes oder in Form
von unverbindlichen Taxen zur Verfigung gestellt werden. Die Geschéftsfuihrung legt fir
jedes Handelssegment oder Wertpapier fest, in welcher Form der Spezialist
Vorhandelspreisinformationen zur Verfiigung stellen soll.

Die Vorhandelspreisinformationen sollen ein realistisches Bild von der Marktlage an der
Bdrse unter Berlcksichtigung der Referenzmarkte vermitteln. In diesem Zusammenhang
ist der Spezialist berechtigt, die im elektronischen Handelssystem befindlichen Auftrage
auf Plausibilitat und Relevanz zu prufen.

Die Verpflichtung nach Abs. 1 besteht nicht, soweit die Zurverfigungstellung der
Vorhandelspreisinformationen aufgrund technischer Stérungen oder des Ausfalls der
erforderlichen technischen Einrichtungen nicht mdglich ist.

Die Geschéftsfuhrung kann weitere Einzelheiten zu Vorhandelspreisinformationen in
Ausfuhrungsbestimmungen regeln.
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§ 33 Preisermittlung und Orderausfiihrung in der For  tlaufenden Auktion

In der Fortlaufenden Auktion wird auf Grundlage aller zu einem bestimmten Zeitpunkt im
Orderbuch vorliegenden Auftrage (Orders oder Quotes) derjenige Preis entsprechend
oder innerhalb des verbindlichen Quotes oder der unverbindlichen Taxe des
Spezialisten ermittelt, zu dem das grofite Handelsvolumen bei geringstmoglichem
Uberhang an Ordervolumen ausgefilhrt werden kann. Die Vergabe der
Ausfuhrungsanspriche an die Auftrage erfolgt nach der Preis-Zeit-Prioritat. Hierbei
erhalten vorrangig unlimitierte Auftrage, untereinander priorisiert nach dem Zeitpunkt
ihrer Aufnahme in das elektronische Orderbuch, einen Ausfihrungsanspruch. Limitierte
Auftrage erhalten demgegentber erst nachrangig, untereinander priorisiert nach ihrem
Limit und bei gleichem Limit untereinander priorisiert nach dem Zeitpunkt ihrer
Aufnahme in das elektronische Orderbuch, einen Ausfiihrungsanspruch.

Die Fortlaufende Auktion untergliedert sich in den Aufruf und die Preisermittlung. Der
Beginn des Aufrufs und der Preisermittlung der ersten Fortlaufenden Auktion eines
Handelstages (Er6ffnungsauktion) wird von der Geschéaftsfilhrung festgelegt. In den sich
anschlieRenden Fortlaufenden Auktionen des Handelstages wird der Aufruf unmittelbar
nach Beendigung der Preisermittlung der vorhergehenden Fortlaufenden Auktion
eingeleitet.

Die Preisermittlung in den sich an die Eréffnungsauktion anschlielenden Fortlaufenden
Auktionen wird ausgeltdst, sobald das elektronische Handelssystem infolge des
Eintreffens einer Order oder eines (verbindlichen) Quotes im elektronischen
Handelssystem eine ausfihrbare Auftragssituation feststellt. Hierzu findet wahrend der
Handelszeit standig eine Uberpriifung der im elektronischen Orderbuch eingehenden und
vorhandenen Auftrage auf ihre Ausfuhrbarkeit statt. In bestimmten, durch die von der
Geschéftsfihrung erlassenen Ausfuhrungsbestimmungen zZu definierenden
Orderbuchsituationen kann der Spezialist nach MaRgabe der dortigen Bestimmungen
gehalten sein, durch geeignete MaRnahmen die Ermittlung des Bérsenpreises durch das
elektronische Handelssystem zu unterstiitzen und/oder im Wege der Nachbearbeitung die
Voraussetzungen fir die Ausfiihrung von Orders auf marktgerechtem Niveau zu schaffen.

Wahrend der Preisermittlung ist die Verarbeitung von Eingaben, Anderungen oder
Loschungen von Orders nicht moglich (Orderbuchsperre). Eingaben, Anderungen oder
Loschungen von Orders, die wahrend der Orderbuchsperre an das elektronische
Handelssystem tbermittelt werden, werden nach Beendigung der Orderbuchsperre unter
Berticksichtigung ihrer Eingangsreihenfolge verarbeitet.

Der zum Ende des Aufrufs der letzten Fortlaufenden Auktion des Handelstages
(Schlussauktion) festgestellte Borsenpreis ist der Schlusspreis. Liegt zum Ende des
Aufrufs der Schlussauktion keine ausfihrbare Auftragssituation gemanR Abs. 3 Satz 1 vor,
wird als Schlusspreis ein umsatzloser Bewertungspreis in Hoéhe des Mittelwertes der Bid-
/Ask-Spanne der am Ende des Aufrufs veroffentlichten, nicht gemaf? § 38 Abs. 1 Satz 2
gekennzeichneten, Vorhandelspreisinformation (Quote oder Taxe) festgestellt. Ein geman
Satz 2 festgestellter umsatzloser Bewertungspreis wird bei der Veroffentlichung im
Rahmen der Nachhandelstransparenz durch die Angabe eines Umsatzes von ,Null®
kenntlich gemacht und |6st keine Stop-Limitorders, Stop-Marketorders und Trailing-
Stoporders aus.
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8§ 34 Preisermittlung und Orderausfiihrung im Spothan del

(1) Im Spothandel wird derjenige Preis entsprechend oder innerhalb des verbindlichen Spot-
Quotes des Spezialisten festgestellt, zu dem eine im elektronischen Handelssystem
eingehende Order sofort vollstandig ausgefuhrt werden kann.

(2) Zur Preisermittlung im  Spothandel sind nur mit einer entsprechenden
Ausfuhrungsweisung gekennzeichnete Orders zugelassen.

(3) Die Preisermittlung im Spothandel wird ausgelost, sobald das elektronische
Handelssystem die sofortige vollstandige Ausfihrbarkeit einer im elektronischen
Handelssystem eingehenden, fir den Spothandel zugelassenen Order feststellt. Hierzu
findet mit Eintreffen jeder mit einer entsprechenden Ausfiuihrungsweisung versehenen
Order eine Uberpriifung auf ihre sofortige vollstandige Ausfuhrbarkeit statt. Lasst das
Ordervolumen und/oder das Limit der im elektronischen Handelssystem eingehenden
Order ihre sofortige vollstandige Ausfilhrung im Spothandel nicht zu, erfolgt die
Preisermittlung und Orderausfiuhrung der Order in der Fortlaufenden Auktion gemaf3 8§ 33.

(4) Wahrend der Preisermittlung ist die Verarbeitung von Eingaben, Anderungen oder
Loschungen von Orders nicht moglich (Orderbuchsperre). Eingaben, Anderungen oder
Loschungen von Orders, die wahrend der Orderbuchsperre an das elektronische
Handelssystem tbermittelt werden, werden nach Beendigung der Orderbuchsperre unter
Berticksichtigung ihrer Eingangsreihenfolge verarbeitet.

§ 35 Volatilitatsunterbrechung

Fur den Fall einer erheblichen Abweichung von einem Bid (Kaufpreis) bzw. Ask (Verkaufspreis)
zum nachsten Bid bzw. Ask des Spezialisten, durch welche Stop-Orders ausgelést werden
wirden, es zu Ausfiuihrungen auf bestehende Orders kommen wirde und/oder Trailing Stop-
Orders angepasst wirden, kann die Geschéftsfiihrung anordnen, dass der Bérsenhandel fir
das betroffene Wertpapier unterbrochen wird (Volatilitatsunterbrechung). Wahrend der
VolatilitAitsunterbrechnung findet keine Preisermittlung statt, es werden keine Stop-Orders
ausgelost und Trailing Stop-Orders werden nicht angepasst.

§ 36 Preisermittlung und Orderausfiihrunginder Reg  elméfiigen Auktion

(1) Inder RegelmaRigen Auktion wird auf Grundlage aller zu einem bestimmten Zeitpunkt im
Orderbuch vorliegenden Auftrage (Orders oder Quotes) derjenige Preis entsprechend
oder innerhalb des verbindlichen Quotes oder der unverbindlichen Taxe des
Spezialisten ermittelt, zu dem das grofite Handelsvolumen bei geringstmdglichem
Uberhang an Ordervolumen ausgefiihrt werden kann. Die Vergabe der
Ausfuhrungsanspriche an die Auftrage erfolgt nach der Preis-Zeit-Prioritat. Hierbei
erhalten vorrangig unlimitierte Auftrage, untereinander priorisiert nach dem Zeitpunkt
ihrer Aufnahme in das elektronische Orderbuch, einen Ausfihrungsanspruch. Limitierte
Auftrdge erhalten demgegentber erst nachrangig, untereinander priorisiert nach ihrem
Limit und bei gleichem Limit untereinander priorisiert nach dem Zeitpunkt ihrer
Aufnahme in das elektronische Orderbuch, einen Ausflihrungsanspruch.

(2) Die Regelmalige Auktion untergliedert sich in den Aufruf und die Preisermittlung. Der
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Beginn des Aufrufs und der Preisermittlung der Regelmafigen Auktion wird von der
Geschéftsfuhrung festgelegt. Finden an einem Handelstag mehrere Regelmalige
Auktionen statt, wird der Aufruf unmittelbar nach Beendigung der vorhergehenden
Regelmafigen Auktion eingeleitet und die Preisermittiung beginnt zu dem von der
Geschaftsfuhrung festgelegten Zeitpunkt.

Wahrend der Preisermittlung ist die Eingabe, Anderung oder Léschung von Orders nicht
moglich (Orderbuchsperre). Eingaben, Anderungen oder Léschungen von Orders, die
wahrend der Orderbuchsperre an das elektronische Handelssystem Ubermittelt werden,
werden nach Beendigung der Orderbuchsperre entsprechend ihrer Eingabereihenfolge in
das Orderbuch aufgenommen und, eine entsprechende Weisung vorausgesetzt, bei der
nachsten RegelméaRigen Auktion berlcksichtigt.

§ 37 Ausfuhrungsbestimmungen

Die Geschéftsfiuhrung kann zur weiteren Konkretisierung des Verfahrens fir die Preisermittlung
Ausflhrungsbestimmungen erlassen.

(1)

)

(1)

Funfter Teil: Transparenz

§ 38 Vorhandelstransparenz

Zur Herstellung der Vorhandelstransparenz veréffentlicht die Borse geman § 30 BorsG in
Verbindung mit Art. 17 Abs. 5 Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 kontinuierlich den Preis
des am hdchsten limitierten Kaufauftrags und des am niedrigsten limitierten
Verkaufsauftrags, die jeweils mindestens Uber das von der Geschéftsfiihrung festgelegte
Volumen verflgen, und das zu diesen Preisen handelbare Volumen bzw. angemessene
Informationen hinsichtlich des Auftragspreisniveaus oder der Kursofferten fir jedes
gehandelte Finanzinstrument mittels verschiedener Kursdatenprovider, sonstiger
Betreiber von elektronischen Informations- oder Handelsunterstitzungssystemen, per
Direktanbindung oder im Internet (http://www.tradegate.de). In Bezug auf die
Preisermittlung gemald 828 Abs.2 Satz2 in Verbindung mit § 34 vertffentlichte
Vorhandelspreisinformationen werden gekennzeichnet.

Die Vertffentlichung nach Abs.1 kann eingeschrdnkt werden, soweit dies zur
Sicherstellung eines ungestorten Betriebs der zur Veréffentlichung genutzten technischen
Systeme erforderlich ist und soweit dadurch im Ergebnis kein der tatsachlichen Marktlage
widersprechendes Bild der Marktlage hervorgerufen wird.

§ 39 Nachhandelstransparenz

Die Borse vertffentlicht die Einzelheiten der an der Bdrse abgeschlossenen Geschéfte
gemall 831 BOrsG i.V.m. Kapitel IV Abschnitt 1, 3 und 4 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 unverziglich mittels verschiedener Kursdatenprovider, sonstiger Betreiber
von elektronischen Informations- oder Handelsunterstiitzungssystemen,  per
Direktanbindung oder im Internet (http://www.tradegate.de). Die Geschéftsfihrung legt
fest, ob die Veroffentlichung durch Verweis auf jedes Geschaft oder in einer Form, die
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(2)
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das Volumen und den Preis samtlicher Geschafte mit demselben Finanzinstrument
zusammenfasst, die zum gleichen Preis und zur gleichen Zeit stattfinden, erfolgt. Die
Entscheidung der Geschéftsfuhrung gemaf Satz 2 ist bekannt zu machen.

Bei der Preisermittlung geman § 28 Abs. 2 Satz 1 in Verbindung mit 88 33 und 36 werden
durch das elektronische Handelssystem keine Zusatze und Hinweise verwendet. Auf
gemal § 28 Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit 8§ 34 ermittelte Preise wird hingewiesen.

§ 40 Datennutzung und -verwertung

Die Handelsteilnehmer sind berechtigt, die direkt oder indirekt aus dem elektronischen
Handelssystem der Boérse stammenden Handelsdaten und -informationen (Vor- und
Nachhandelsdaten) ausschlieBlich zum Zwecke des Handels und der Abwicklung zu
nutzen. Weder der Handelsteilnehmer noch sonstige Dritte sind berechtigt, aus dem
elektronischen Handelssystem der Bdrse stammende Handelsdaten und -informationen
fur andere als dem Handel und der Abwicklung dienende Zwecke zu nutzen.

Die Weitergabe der aus dem elektronischen Handelssystem der Borse stammenden
Handelsdaten und -infomationen an Dritte, deren Speicherung, Verbreitung,
Veroffentlichung und/oder sonstige Nutzung oder Verwertung sind nicht gestattet. Jede
Form der Nutzung oder Verwertung der aus dem elektronischen Handelssystem der
Borse stammenden Handelsdaten und -infomationen durch Handelsteilnehmer oder Dritte
bedarf des schriftichen Abschlusses eines gesonderten Informationsvermarktungs-
vertrages mit dem Trager der Borse, in dem die Nutzungs- und Verwertungsarten sowie
die zu zahlende Vergutung geregelt werden.

Sechster Teil: Abwicklung der Bérsengeschafte

§ 41 Geschaftsbestatigung, Abwicklungsinstruktionen

Im Anschluss an einen Geschéftsabschluss erhalten die beteiligten Handelsteilnehmer
eine  elektronisch  Ubermittelte  Bestdtigung Uber das getatigte Geschaft
(Einzelgeschaftsbestatigung).

Nach Ende des taglichen Bérsenhandels werden die Abwicklungsinstruktionen fir die
abgeschlossenen Geschéfte elektronisch an die Handelsteilnehmer tbermittelt. Sofern fir
die Belieferung eine Zusammenfassung der Geschafte durchgefuhrt wird (Netting), wird
nur die jeweils notwendige zusammenfassende Abwicklungsinstruktion erstellt; der
Handelsteilnehmer  kann  zur  Aufschlisselung der  Einzelgeschéafte  eine
Einzelgeschaftszusammenfassung anfordern.

Der Handelsteilnehmer ist verpflichtet zu tUberprifen, ob die gemald Abs. 2 Ubermittelten
Datensatze Uber Geschéftsabschlisse (Abwicklungsinstruktion oder
Einzelgeschaftszusammenfassung) von den elektronischen Ubermittelten
Einzelgeschaftsbestatigungen im Sinne des Abs. 1 abweichen. Sofern dies der Fall ist, ist
der Handelsteilnehmer verpflichtet, die andere Seite und die Bdrse unverziglich hieriiber
zu informieren. Gleiches gilt im Falle unterbliebener Dokumentenzustellung. Andernfalls
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und im Zweifel gilt der Geschéftsabschluss als geman der Einzelgeschéftsbestéatigung im
Sinne des Abs. 1 zustande gekommen.

§ 42 Abwicklung der Borsengeschafte

(1) Die Abwicklung der abgeschlossenen Geschéfte (Clearing und Settlement) ist seitens der
Handelsteilnehmer auf eigene Kosten vorzunehmen; jeder Handelsteilnehmer hat die Art
und Weise der Abwicklung der Geschéftsfiihrung anzuzeigen. Die Geschaftsfiihrung kann
die Art und Weise der Abwicklung ablehnen. Hierzu ist sie insbesondere berechtigt, wenn
sich die beabsichtigte Art und Weise der Abwicklung nicht mit dem Qualitatsanspruch der
Bdrse im Einklang befindet.

(2) Die Handelsteilnehmer sind ausschlielich selbst fir die ordnungsgemafe Abwicklung
der Geschafte in Finanzinstrumenten verantwortlich. Insbesondere haben sie eine
ordnungsgemalie Zahlung und Belieferung der Geld- und Stuckepositionen innerhalb der
jeweils geltenden Zahlungs- und Lieferfristen sicherzustellen. Die Abrechnung fir die
einzelnen  Geschéfte richtet sich  grundsatzlich nach dem Inhalt der
Einzelgeschaftsbestatigungen im Sinne des § 41 Abs. 1.

(3) Sofern ein Spezialist Dienstleistungen mit Abwicklungsbezug erbracht hat, gelten die
Abwicklungsusancen der von den Handelsteilnehmern angezeigten
Abwicklungsinstitutionen entsprechend.

(4) Die Handelsteilnenmer sind ausschlief3lich selbst dafiir verantwortlich, alle Informationen,
die abgeschlossene Geschéfte betreffen, entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
zu behandeln, insbesondere zu melden, zu dokumentieren und zu archivieren.

(5) Weder die Borse noch ihr Trager Ubernehmen die Gewahrleistung fur die frist- und
ordnungsgeméfRe Abwicklung (Clearing und Settlement) der an der Borse
abgeschlossenen Geschafte. Weder die Bérse noch ihr Trager haften fir Schaden aus
Falsch-, Nicht- bzw. nicht fristgemafer Belieferung zwischen den Handelsteilnehmern.
Dies gilt auch fiur andere ausschlieBlich oder Uberwiegend in der Sphéare eines
Handelsteilnehmers liegende Versdumnisse in Bezug auf den ordnungsgemaflen Handel
und die Abwicklung von Finanzinstrumenten.

Siebter Teil: Schlussvorschriften

8§ 43 Marktintegritat

Handelsteilnehmer sind verpflichtet, das elektronische Handelssystem der Boérse nach
MalRgabe der borsenrechtlichen Vorschriften zu nutzen, damit ein ordnungsgemaler
Borsenhandel und eine ordnungsgemalle Borsengeschéaftsabwicklung sichergestellt ist. Dazu
ist es einem Handelsteilnehmer untersagt, bei der Eingabe von Auftragen (Orders, Quotes oder
Taxen), fehlerhaft oder irrefiihrend Angebot, Nachfrage oder Preis von gehandelten
Wertpapieren zu beeinflussen oder einen nicht marktgerechten Preis beziehungsweise ein
kunstliches Preisniveau herbeizufihren, ohne dass dies einer gangigen Marktpraxis in Einklang
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mit

der ordnungsgemaflen Durchflhrung des Bdrsenhandels nach MalRRgabe der

borsenrechtlichen Vorschriften entspricht.

(1)

)

®3)

(1)
)

8§ 44 Fortfihrung des multilateralen Handelssystems TRADEGATE® in der Tradegate

Exchange

Zum 04. Januar 2010 wird das zu diesem Zeitpunkt von dem Trager der Borse betriebene
multilaterale Handelssystem (MTF) TRADEGATE® in der Tradegate Exchange fortgefiihrt.

Denjenigen Unternehmen, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Bérsenordnung

1. die Berechtigung zur Teilnahme am Handel auf dem multilateralen Handelssystem
TRADEGATE® besitzen,

2. Uber eine technische Anbindung zu dem multilateralen Handelssystem
TRADEGATE® verfiigen und

3. im Rahmen des Verfahrens zur Erteilung der Handelsberechtigung auf dem
multilateralen Handelssystem TRADEGATE® dem jeweiligen Betreiber des
multilateralen Handelssystems TRADEGATE® Informationen iibermittelt haben, die
den Anforderungen des Zweiten Teils gentigen,

gilt die Zulassung zur Teilnahme am Bdrsenhandel an der Borse gemaf 88 12 und 13

und der Zugang zum elektronischen Handelssystem gemaR § 14 ohne Durchflihrung des

im Zweiten Teil beschriebenen Zulassungsverfahrens zu dem Zeitpunkt als erteilt, zu

welchem das Unternehmen erstmalig an oder nach dem in Abs. 1 genannten Termin

einen Auftrag, der fir diesen Fall auch als Antrag auf Zulassung zur Teilnahme am

Bdrsenhandel und Zugang zum elektronischen Handelssystem gilt, in das elektronische

Handelssystem der Bdrse Ubermittelt.

Abs. 2 qilt entsprechend fur die Erteilung der Zulassung als Borsenhandler an Personen,
die zum Zeitpunkt des Inkraftretens dieser Borsenordnung berechtigt sind, Geschéfte fur
Unternehmen mit Berechtigung zur Teilnahme am Handel auf dem multilateralen
Handelssystem TRADEGATE® abzuschlieRen.

§ 44a Ubergangsbestimmungen

Die Vorschriften des § 14a sind erstmals zum 1. Januar 2014 anzuwenden.

Die Vorschriften des § 14b sind erstmals zum 1. April 2014 anzuwenden

8 45 Inkrafttreten

Diese Borsenordnung tritt am 15. Dezember 2009 in Kraft.
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